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l. AMBITO DE APLICACION

El objetivo de la Politica de Cumplimiento Normativo, es cumplir los requisitos
establecidos en la Ley del Mercado de Valores segun su modificaciéon por la Ley
43/2007, de 13 de diciembre, que supone la transposicion al ordenamiento
juridico espafiol de las Directivas europeas 2004/39/CE, 2006/73/CE vy
2006/49/CE (MIFID), respecto a la necesidad que GVC GAESCO VALORES, S.V.,
S.A.(en adelante “GVC GAESCO” o “la Sociedad”) adopte, aplique y mantenga
politicas y procedimientos adecuados para detectar cualquier riesgo de
incumplimiento de sus obligaciones con arreglo a la normativa en vigor,
asimismo se deben adoptar medidas y procedimientos adecuados para minimizar
dicho riesgo de incumplimiento y permitir que las autoridades competentes
ejerzan sus facultades de manera efectiva.

Dicha normativa vigente exige igualmente que las entidades que prestan
servicios de inversién implanten y mantengan un o6rgano de verificaciéon del
cumplimiento permanente y eficaz, que funcione de forma independiente y que
tenga las siguientes responsabilidades:

(i) Controlar y evaluar la adecuacion y eficacia de las medidas mencionadas
anteriormente, asi como aquellas adoptadas por la empresa de servicio de
inversion para hacer frente a sus posibles deficiencias derivadas del
cumplimiento de sus obligaciones;

(i) Asesorar y asistir a las personas competentes responsables de la realizacion
de servicios y actividades de inversién para el cumplimiento de sus
obligaciones.

La presente politica de cumplimiento normativo (en adelante, “la Politica™) tiene
por finalidad identificar en GVC GAESCO la funcion del Area de Cumplimiento
Normativo, estableciendo sus competencias y funciones y fijando los
procedimientos basicos de su actuacion.

La presente Politica, en lo que sea de menester, también sera de aplicacion al
resto de sociedades del Grupo GVC Gaesco (GVC Gaesco Gestion, SGIIC, SA,
GVC Gaesco Pensiones SGFP, SA, GVC Gaesco Correduria, SA GVC Gaesco
Holding SL).
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1. IDENTIFICACION DE LA FUNCION DEL AREA DE
CUMPLIMIENTO NORMATIVO.

El responsable del Area de Cumplimiento Normativo debe poseer conocimientos
en relacién con el contexto regulatorio de las empresas de servicios de inversion,
asi como sobre el sistema econdmico-financiero en el que se desenvuelve la
actividad de GVC GAESCO, debiendo disponer ademas, de experiencia en el
desarrollo de la actividad encomendada.

El responsable del Area de Cumplimiento Normativo actualmente es el Sefor
Francisco Parra Balmont, que ha sido responsable de la Unidad de Control de
GVC (General de Valores y Cambios, Sociedad de Valores, S.A.) hasta el
momento en que se han reasignado las funciones y responsabilidades de las
areas de supervision y control como consecuencia de la entrada en vigor de la
normativa vigente.

El responsable del Area de Cumplimiento Normativo tiene la autoridad, recursos
y experiencia necesarios para el cumplimiento de sus funciones.

Tiene asimismo la posibilidad de consultar y tratar toda la informaciéon
pertinente, y dispone de acceso exclusivo a la zona de la plataforma informética
de GVC GAESCO donde residen la mayoria de herramientas necesarias para
llevar a cabo todas las tareas necesarias en el ambito de la supervision y
cumplimiento normativo.

El Area de Cumplimiento Normativo dispone de unas instalaciones
independientes para el desarrollo de sus funciones y de la infraestructura
tecnolégica adecuada.

A continuacion se incluye un organigrama departamental en el que puede

observarse la posicién del Area de Cumplimiento Normativo en la organizacion de
GVC GAESCO.
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11l. DEPENDENCIA JERARQUICA DEL AREA DE
CUMPLIMIENTO NORMATIVO

El Area de Cumplimiento Normativo depende jerarquicamente del Consejo de
Administracion de GVC GAESCO HOLDING, S.L. (sociedad matriz del Grupo GVC
Gaesco), organo al que eleva los informes resultantes de su tarea de supervision
y verificacion.

La situacién jerarquica de las personas que prestan sus servicios en el Area de
Cumplimiento Normativo no compromete en modo alguno su independencia.

Asimismo los integrantes del Area de Cumplimiento Normativo no participan en
la realizacion de los servicios que controlan.

El método de determinaciéon de la remuneracién de los miembros del Area de

Cumplimiento Normativo no compromete su objetividad, ni real ni
potencialmente.
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1V. FUNCIONES DEL AREA DE CUMPLIMIENTO
NORMATIVO

Al Area de Cumplimiento Normativo le corresponden las siguientes funciones:

(i) Controlar, y evaluar regularmente, la adecuacion y eficacia de las medidas y
procedimientos establecidos para detectar cualquier riesgo de
incumplimiento por parte de la GVC GAESCO de sus obligaciones con arreglo
a la normativa vigente, asi como los riesgos asociados;

(ii)) Prevenir, controlar y evaluar de forma periddica, la adecuacién y eficacia de
las medidas y procedimientos establecidos para detectar cualquier riesgo de
incumplimiento y de las medidas adoptadas para hacer frente a las posibles
deficiencias detectadas en el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
la normativa vigente, especialmente en los ambitos de:

Politica de Mejor Ejecucién.

e Politica de Gestion de Conflictos de Interés.

e Procedimientos para la clasificacion de clientes.

¢ Evaluacion de la idoneidad y conveniencia.

e Registros exigidos.

e Contratos de externalizacion.

¢ Informacién post-contractual remitida a los clientes.

Nuevos productos.

(iii) Adoptar las medidas y procedimientos adecuados para minimizar el riesgo
de incumplimiento normativo y permitir que las autoridades competentes
ejerzan sus facultades de manera efectiva con arreglo a la normativa
vigente;
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(@iv)

™)

(vi)

(vii)

(vii)

Asesorar y asistir a las areas y departamentos responsables de la realizacion
de los servicios y actividades de inversion para el cumplimiento de las
obligaciones de GVC GAESCO con arreglo a la normativa vigente.

Elaborar toda cuanta informacidon se considere necesaria para atender los
requerimientos de contenido esencialmente juridico en relacion con las
distintas auditorias a las que esta sometida GVC GAESCO.

Verificar el cumplimiento de las disciplinas impuestas por la Ley de
Proteccion de Datos Personales y de Prevencion de Blanqueo de capitales,
participando asimismo en los comités de seguimiento de los citados
ambitos.

Supervisar todos los informes preceptivos, en la parte procedente, remitidos
por GVC GAESCO a las entidades que regulan su actuacion.

Confeccionar todos los informes necesarios para someter a la consideracion
del Consejo de Administracion de GVC GAESCO.
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V. POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y REGISTROS
COMPETENCIA DEL AREA DE CUMPLIMIENTO

El Area de Cumplimiento Normativo ser4 competente de elaborar y someter al
Consejo de Administracion las siguientes politicas y procedimientos internos:

e Reglamento Interno de Conducta, incluyendo la Politica de Gestion de
Conflictos de Interés

e Politica de Mejor Ejecucion

e Politica de Salvaguarda de Activos

e Politica de Incentivos

e Politica de Tratamiento de Ordenes

e Politica de Mantenimiento de Registros

e Politica de Externalizacion

e Politica de Cumplimiento Normativo

e Manual de Comercializacion
Asimismo, el Area de Cumplimiento Normativo sera responsable de la revision
periodica de las referidas politicas y de proponer las modificaciones vy

actualizaciones que se estimen precisas.

El Area de Auditoria Interna sera el responsable de su comunicacién a los
empleados y supervision de las mismas.

El Area de Cumplimiento Normativo serd responsable del mantenimiento de
todos aquellos registros obligatorios que se encuentran especificados en las
distintas politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, en el Manual de
Comercializacion, y adicionalmente aquellos que se estimen convenientes y
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necesarios para el mejor desemperfio de su funcion.

Los miembros de la organizacion de GVC GAESCO,

cuando detecten una

situacion que pueda suponer un posible incumplimiento de una politica, deberan

ponerlo inmediatamente en conocimiento del responsable del area de negocio

encargada de la prestacion del servicio de inversion afectado quien a su vez

deberd elevar inmediatamente al

Area de Cumplimiento Normativo tal

circunstancia con el fin de acordar las medidas y procedimientos alternativos o

suplementarios necesarios y apropiados a tal fin.
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V1. INTERVENCION EN COMITES Y GRUPOS DE
TRABAJO DE GVC GAESCO

Para garantizar la adecuacion de la actuacion de los distintos departamentos y

areas de GVC GAESCO, el Area de Cumplimiento Normativo podra intervenir en

los siguientes Comités y Grupos de trabajo dentro de GVC GAESCO:

e Comité Comercial

e Comité de Ejecuciéon

e Comité de Apoyo interno

e Comité de gestion.

e Comité legal

e Comité de auditoria.

Comité de Direccién

e Comité de control de riesgos

e Comité de responsables de area.
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VII. INFORMES Y COMUNICACIONES A ELABORAR POR
EL AREA DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO

Los Informes que elevara el Area de Cumplimiento Normativo a la Alta Direccion
y al Consejo de Administracion de GVC GAESCO HOLDING, S.L., con una
periodicidad minima anual son los siguientes:

- Informe sobre el grado de adopcion, aplicacion y cumplimiento de las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de GVC GAESCO
HOLDING. El presente informe recogerd el andlisis efectuado sobre los
procedimientos verificados para detectar cualquier riesgo de
incumplimiento por parte de la Sociedad y sus personas competentes.

- Informe sobre el grado de cumplimiento del Reglamento Interno de
Conducta, sujeto a los consejeros, empleados y agentes de la Sociedad. El
presente informe recogera la evaluaciéon de los controles periédicos
realizados.

- Informe sobre el grado de cumplimiento del manual de prevencion de
blanqueo de capitales aprobado por la Sociedad. El presente informe
analizard las incidencias reportadas al SEPBLAC, asi como el estudio de las
operaciones detectadas.

- Informe sobre el grado de cumplimiento del manual de seguridad de la
Sociedad. El presente informe evaluard las medidas adoptadas por la
Sociedad en materia de protecciéon de datos de caracter personal, asi como
las posibles incidencias detectadas.

El Area de Cumplimiento Normativo se comunicard con los distintos
departamentos y areas de negocio de GVC GAESCO, para hacerles llegar las
politicas y procedimientos que les sean de aplicacibn, mediante correo
electrénico o a través de la publicacion de contenidos en la intranet corporativa.

Pégina 13 de 14




grupo POLITICA DE
GvC CUMPLIMIENTO VERSION 1.0
Gaesco NORMATIVO

VIIl. REVISION DE LA PRESENTE POLITICA

La presente Politica serd revisada anualmente salvo que concurran cambios
normativos que requieran su revision puntual.
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